ANALISIS RAZONADO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013

EMPRESA CONCESIONARIA DE SERVICIOS SANITARIOS S.A.

ECONSSA CHILE S.A.



INTRODUCCION

Econssa Chile S.A. ha preparado sus estados financieros al 30 de septiembre de
2013, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

ASPECTOS GENERALES

Composicion Accionaria

El capital de ECONSSA CHILE S.A. esta constituido por 16.499.168.445 acciones,
siendo sus accionistas la Corporacion de Fomento de la Produccion (CORFO) con
una participacion de 99% y el Fisco de Chile con una participacién del 1%.

Ingresos
Estan constituidos por los siguientes conceptos principales:

o Ingresos percibidos por la transferencia del derecho de explotacion de las
concesiones sanitarias a empresas operadoras privadas, los cuales fueron
diferidos durante el periodo de 30 afios de vigencia de los respectivos
contratos.

0 Ingresos diferidos correspondientes a las inversiones en instalaciones
sanitarias que han efectuado los operadores, en forma posterior a la
suscripcion de los contratos. Segun lo establece IFRS, estas inversiones
deben ser reconocidas por Econssa Chile S.A. como Propiedad, planta y
equipo y como contrapartida como ingreso diferidos, amortizados en los
plazos de los respectivos contratos de concesion.

o La facturacion de servicios de tratamiento de aguas servidas de la ciudad
de Antofagasta, cuya concesion es explotada por ECONSSA CHILE S.A. a
través de un contrato de construccidbn y operacién con una empresa
privada. Las tarifas respectivas son determinadas por la Superintendencia
de Servicios Sanitarios.

o El canon anual que pagan los operadores por la transferencia de las
concesiones.

o La venta de activos inmobiliarios prescindibles, los cuales no fueron
transferidos a los operadores privados al momento de transferirse el
derecho de explotacién de las concesiones.

0 Intereses por inversiones financieras.

Costos y gastos operacionales
Estdn compuestos por:

o0 La depreciacion de propiedad, planta y equipo entregada en comodato a los
operadores.

0 La depreciacion de propiedad, planta y equipo, correspondiente a las
inversiones de los operadores, realizadas después de la suscripcion de los
contratos.

0 Los gastos en personal.

0 Amortizacion y operacion de la Planta de tratamiento de aguas servidas de
Antofagasta.



o0 Gastos de estudios y asesorias y servicios para apoyar las labores
permanentes que realiza la empresa en el control de los contratos de
transferencia vigentes.

Riesgo de mercado

ECONSSA CHILE S.A. suscribiéo contratos de transferencia del derecho de
explotacibn de sus concesiones sanitarias con nueve empresas operadoras
privadas, por el plazo de 30 afos, percibiendo en forma anticipada los flujos
equivalentes a ese periodo de tiempo, por lo cual la empresa no presenta factores
de riesgo significativos de mercado.

Sin embargo, la empresa estd expuesta a riesgos que pueden provenir del
incumplimiento de la normativa sanitaria y/o los contratos de concesién por parte
de los operadores, que podrian significar sanciones de la Superintendencia de
Servicios sanitarios o de otros organismos fiscalizadores.

También constituye una preocupacion de la empresa, los riesgos asociados a la
eventual escasez de recursos hidricos que afectan a determinadas zonas del pais
y que puedan tener efectos en la prestacion de los servicios sanitarios, como es el
caso de la crisis hidrica, que actualmente afecta a las ciudades de Copiapo,
Caldera y Chanaral.

Riesgo financiero

La empresa no mantiene pasivos en moneda extranjera que signifiguen una
exposicion al riesgo cambiario, como tampoco deuda con el sistema financiero
nacional.

Inversiones de capital

En virtud de los contratos de transferencia, las empresas operadoras deben
realizar todas las inversiones que exige la normativa sanitaria, durante el periodo
de vigencia de 30 afos, por lo tanto, ECONSSA CHILE S.A. no tiene obligaciones
de este tipo.

Soélo en virtud del contrato vigente para operar la planta de tratamiento de aguas
servidas de Antofagasta, la empresa se encuentra obligada a realizar
determinadas inversiones por montos acotados.



ANALISIS COMPARATIVO Y EXPLICACION DE LAS VARIACIONES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
La composicion de los activos y pasivos es la siguiente:

Estado de situacion | 30-09-2013 | 30-09-2012 Variacion
financiera M$ %
Activos corrientes 43.856.929 44.710.942 (854.013) (1,91)
Activos no corrientes 684.765.235 647.845.172 | 36.920.063 5,70
Total Activos 728.622.164 692.556.114 | 36.066.050 5,21
Pasivos corrientes 45.267.816 29.021.928 | 16.245.888 55,98
Pasivos no corrientes 467.555.050 456.210.772 | 11.344.278 2,50
Total Pasivos 512.822.866 485.232.700 | 27.590.166 5,69
Patrimonio total 215.799.298 207.323.414 8.475.884 4,09

Activos corrientes

La disminucién neta observada corresponde a las devoluciones de impuesto a la
renta efectuadas por el Fisco, menos los dividendos pagados a los accionistas en
el semestre.

Activos no corrientes

El aumento corresponde al registro de la transferencia bienes de Propiedad, planta
y equipo, efectuada por el operador Nuevo Sur y a las inversiones de los
operadores correspondientes al afio 2012, registrados en el ejercicio 2013, menos
la depreciacion de los activos del periodo.

Pasivos corrientes

Principalmente, comprende pasivos no financieros corrientes, donde se ha
registrado la porcién corto plazo de la obligacion de dar acceso a los operadores
de los activos en comodato, cifra incrementada por el registro de los ingresos
diferidos correspondientes a las inversiones de los operadores 2012, como
también a los dividendos por pagar a los accionistas por las utilidades del ejercicio
2012, como también el impuesto a la renta por pagar por el ejercicio 2013.

Pasivos no corrientes

Comprende pasivos no financieros no corrientes, donde se ha registrado la
porcion largo plazo de la obligacion de dar acceso a los operadores de los activos
en comodato, cifra incrementada por el registro de los ingresos diferidos
correspondientes a las inversiones de los operadores 2012. También se ha
registrado, en el ejercicio 2013, como Otras provisiones a largo plazo, el valor
correspondiente a INR por pagar a los operadores al término de los contratos de
concesion.

Patrimonio
Aumenta por la generacion de utilidades correspondientes al periodo 2013,
absorbidas las pérdidas acumuladas en el ejercicio 2012, casi en su totalidad.



ESTADO DE RESULTADOS

Estado de Resultados 30-09-2013 30-09-2012

Ingresos de actividades ordinarias 26.038.324 22.317.209
Otros ingresos por naturaleza 2.212.672 999.167
Gastos por beneficio a los empleados (393.116) (377.163)
Gasto por depreciacion y amortizacién (18.798.306) (17.998.591)
Otros gastos por naturaleza (1.797.715) (1.876.591)
Ingresos financieros 1.514.116 1.086.970
Costos financieros (1.626.554) -
Resultado por unidades de reajuste (170.739) 544.607
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 6.978.682 4.695.608
Impuestos a las ganancias 252.784 571.924
Ganancia (pérdida) 7.231.466 5.267.532

Los principales conceptos de ingresos y gastos, y sus variaciones, son los

siguientes:

Ingresos de actividades ordinarias
El incremento observado entre

de los siguientes conceptos:

los periodos comparados se debe al
reconocimiento de los ingresos diferidos, correspondientes a las inversiones de los
operadores afo 2012 y la transferencia de bienes por Nuevo Sur. Se componen

Ingresos de actividades ordinarias 30-09-2013 30-09-2012
Ingreso diferido de las concesiones 24.128.287 20.477.419
Venta servicios de tratamiento de aguas 1.227.805 1.168.330
servidos

Ingreso de canon anual 682.232 671.460
Totales 26.038.324 22.317.209

Gasto de depreciacién y amortizacion

Es el componente de gasto mas importante, representando el 82% del total. El
incremento entre los periodos comparados corresponde a la depreciacion de los
bienes transferidos por Nuevo Sur y las inversiones de los operadores 2012.

Otros gastos por naturaleza

Comprende diversos conceptos de gastos, tales como: costos de operacion de la
planta de tratamiento de Antofagasta, asesorias juridicas y otras, costo de venta
de activos prescindibles y depreciacion de activos (infraestructura sanitaria) que
fueron transferidos a la empresa por diversos Gobiernos Regionales.



Ingresos financieros
En septiembre de 2013 existe un mayor ingreso por este concepto, en relacion al
mismo periodo 2012, situacion que se produce porque en el periodo 2013 bajaron
las tasas de interés, afectando positivamente la valorizacibn de mercado de la
cartera de inversiones.

Costos financieros

Corresponde a los costos financieros asociados al reconocimiento contable de las
Inversiones no remuneradas (INR) por pagar a los operadores, contabilizadas al
30 de septiembre de 2013.

Ganancia (pérdida)

El resultado final a septiembre 2013 (M$ 7.231.466) fue un 37,3% superior al
registrado en el mismo periodo 2012 (M$ 5.267.532), debido principalmente a un
aumento de los ingresos por actividades ordinarias, producto del inicio de la
contabilizacion de las INR, ya que, los ingresos diferidos se amortizan en un
periodo menor que la depreciacion de los activos fijos provenientes de las
inversiones de los operadores. También incrementan el resultado 2013, la venta
de bienes prescindibles y los intereses financieros provenientes de las inversiones
de la Sociedad. En contrapartida, disminuyen ese resultado los costos financieros
asociados a las INR y el aumento de la depreciaciéon de los bienes del activo fijo.

INDICADORES FINANCIEROS

Indicadores Medida 30-09-2013 30-09-2012
Liguidez corriente veces 1,0 15
Raz6n acida veces 1,0 1,5
Endeudamiento total veces 2,4 2,3
Deuda corriente % 8,8 6,0
Deuda no corriente % 91,2 94,0
Total activos Miles de $ 728.622.164 692.556.114
Resultado operacional Miles de $ 5.827.142 2.936.539
Gastos financieros Miles de $ 1.650.844 22.897
Resultado no operacional Miles de $ 1.151.540 1.759.069
R.ALLLD.A.LE @) Miles de $ 27.427.832 22.717.096
Rentabilidad del patrimonio % 3,4 2,5
Rentabilidad del activo % 1,1 0,8
Utilidad por accion $/accion 0,44 0,32

(1) Resultado antes de impuestos, intereses, depreciacion, amortizacion e itemes extraordinarios.




Liquidez
El indicador muestra un adecuado nivel y permite concluir que la empresa cuenta
con recursos suficientes para cumplir con sus compromisos de corto plazo.

Endeudamiento

El indice presenta un nivel alto de endeudamiento, pero en el analisis debe
considerarse que la empresa no mantiene deuda con instituciones
financieras, puesto que el pasivo corresponde a la obligacion que tiene
ECONSSA CHILE S.A. de dar acceso a las instalaciones sanitarias entregadas en
comodato. Este indice ird disminuyendo en la medida que transcurra el periodo de
vigencia de los contratos de transferencia de las concesiones.

Rentabilidad del patrimonio
A septiembre 2013 aumenta en relacion al mismo periodo del afio pasado, debido
al mejor resultado obtenido.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
El resumen del flujo de efectivo es el siguiente:

Estado de flujo de efectivo 30-09-2013 30-09-2012

Saldo inicial de efectivo 42.753.641 38.964.215
Flujo operacional 3.165.446 3.393.073
Flujo de inversion (472.055) 108.223
Flujo de financiamiento (2.959.891) -
Total flujo del periodo 42.487.141 42.465.511

Al 30 de septiembre de 2013, el efectivo disminuyé en M$ 266.500, debido
principalmente a las compras de activo fijo y el pago de dividendos a los
accionistas.

Al 30 de septiembre de 2012, el saldo inicial aumenté en M$ 3.501.296 debido,
principalmente por la recuperacion de impuesto a la renta (M$ 1.374.876) y los
ingresos por intereses de inversiones financieras (M$ 1.605.537).






